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1. Introdugao

Esta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”), elaborada em conformidade
com o disposto no item 2.7 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014, na
Resolugdo CVM n° 21, de 25 de Fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM n° 21”), demais orientagdes da CVM, tem por objetivo
estabelecer os principios aplicaveis as operagdes da sua natureza, qual seja,
atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios, além de observar os
dispositivos aplicaveis das Instru¢des, Deliberacbes e quaisquer outros atos
normativos editados e que venham a ser editados pela CVM e demais
autoridades competentes.

As politicas estabelecidas nesta Politica serdo revisadas, e eventualmente
atualizadas e/ou complementadas, no minimo, anualmente, encontrando-se
sempre disponiveis no website da Altinvest, juntamente com os seguintes
documentos: (i) Formulario de Referéncia, cujo conteudo deve refletir o Anexo E
da Resolugdo CVM n° 21/21; (ii) Politica de Gestao de Risco; (iii) Manual de
Regras, Procedimentos e Controles Internos; (iv) Politica de rateio e divisédo de
ordens entre as carteiras de valores mobiliarios; (v) Cédigo de Etica; (vi) Manual
Operacional de Distribuigao; e (vii) Politica de Exercicio de Direito de Voto.

2. Objetivo

O objetivo da Politica de Investimentos Pessoais é estabelecer procedimentos e
regras para os investimentos pessoais dos Colaboradores, a fim de evitar
situagdes que possam caracterizar conflito de interesses ou a utilizagao indevida
de informacgdes confidenciais da Altinvest e de seus Investidores.

3. Diretrizes Gerais

A Altinvest, tem sua politica interna de investimentos pessoais.

Os Colaboradores devem colocar em primeiro lugar os interesses dos Clientes,
se abstendo de efetuar transacgdes, atividades ou manter relacionamentos que
possam interferir ou parecer interferir na sua tomada de decisées.

Como regra geral, a Altinvest espera que os Colaboradores dediquem seu
horario de trabalho servindo tdo somente aos interesses da Altinvest, seus
Clientes e Investidores. Assim, os investimentos pessoais dos Colaboradores e
outras operacgdes financeiras pessoais devem seguir a filosofia de investimento
de longo prazo, e ndo de negociacao especulativa e de curto prazo.

A Area de Risco e Compliance é responsavel por acompanhar os investimentos
pessoais informados pelos Colaboradores, nos casos em que entender que haja
fundada suspeita de conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica,
submeté-los a apreciagcdo do Diretor de Risco e Compliance, que podera



submeter a apreciagdo do Comité de Risco e Compliance, para que sejam
tomadas as medidas cabiveis.

4. Abrangéncia

Esta Politica abrange os Colaboradores e seus Familiares Diretos.

Para fins desta Politica, especificamente, serdo denominados apenas
“Colaboradores”.

Em algumas circunstancias, determinados Familiares Diretos podem ser
descaracterizados como pessoas sujeitas a esta Politica, desde que haja uma
expressa autorizagao do Diretor de Risco e Compliance.

Para conceder tal autorizacéo, o Diretor de Risco e Compliance considerara os
seguintes aspectos, dentre outros que se fagam relevantes na analise do caso
concreto:

« familiar Direto que trabalhe para outra instituicao financeira e deve cumprir as
regras de tal instituicao;

» familiar Direto que ndo atue diretamente na gestdo discricionaria de seus
investimentos;

 existéncia de investimentos anteriores a esta Politica;

* a completa segregagdo dos investimentos do Familiar Direto com os
investimentos da Altinvest e seus Veiculos Geridos ou Administrados;

» 0 Familiar Direto ndo possuir qualquer tipo de contato direto ou indireto com as
atividades da Altinvest; e

* a auséncia de conflitos de interesses com a Altinvest.

Ainda, na hipétese de conceder a autorizacéo para desconsideragao de Familiar
Direto como pessoa sujeita a esta Politica, o Diretor de Risco e Compliance
avaliara se o respectivo Colaborador recebeu treinamento para nao dividir
informacdes confidenciais de propriedade da Altinvest.

Todo Colaborador, anualmente, firmara o Termo de Adesdo a Politica de
Investimentos Pessoais, Anexo Il deste Manual, confirmando o cumprimento da
Politica.

5. Principios Gerais de Investimentos Pessoais da Altinvest.
E vedado ao Colaborador:
(i) enquanto estiver de posse de Informacdes Privilegiadas (conforme abaixo

definido) a respeito do emissor de qualquer ativo, comprar, vender ou
recomendar a compra ou a venda daquele ativo para sua conta ou de terceiros,



mesmo que tal informagao nao tenha sido obtida em decorréncia do exercicio de
sua funcao;

(i) realizar negoécios com base em qualquer informagao confidencial de que
tenha conhecimento ou encorajar qualquer pessoa a fazé-lo, nao importa de que
forma a informacéo foi adquirida, e se a Informacgao € ou n&o privilegiada; e/ou

(iii) comprar ou vender ativos financeiros com base no conhecimento de
negociagdes propostas por Investidores ou mesmo pela Altinvest ou de relatérios
a serem publicados. As atividades de investimento dos Colaboradores devem
ser feitas com seus proprios meios financeiros.

Os Colaboradores ndo devem pedir ou aceitar qualquer termo ou condi¢cao
preferencial em conexdo com qualquer negociagao ou investimento pessoal.

Os Colaboradores devem limitar os riscos de sua negociagao de conta pessoal.

Adicionalmente aos principios gerais que devem nortear as condutas da Altinvest
e seus Colaboradores, os principios que regem os investimentos pessoais por
Colaboradores sao:

* As atividades de negociagao e de investimento devem ser feitas para fins de
investimento e n&o para obter lucros de negociagao a curto prazo;

* A Altinvest desencoraja enfaticamente a negociacdo baseada em rumor; e

» Os Colaboradores devem seguir as Politicas e procedimentos de investimento
pessoal a eles aplicaveis, além das regras de conduta da Altinvest, incluindo
qualquer exigéncia especifica de divulgar e aprovar com antecedéncia as
operacgodes de investimento, para que potenciais conflitos sejam analisados antes
de uma operacéao pessoal ser executada.

6. Operagdes Pessoais de Colaboradores que necessitam de pré- aprovacéo da
Area de Risco e Compliance.

Negociagao com Ativos de Renda Variavel, ou seja, agdes, titulos conversiveis
(debéntures), derivativos (negociados em bolsa ou balcdo, futuros e opgdes),
dentre outros titulos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiros
e de capitais brasileiro.

Para efeitos desta Politica, “negociar” contempla ndo apenas operag¢des de
compra e venda de ativos, mas também operacdes que envolvem contratos de
empréstimos (aluguel de agdes) seja na posi¢gao doadora ou tomadora, conforme
Oficio Circular CVM/SEP/n° 01/2014.

Todos os demais ativos financeiros nao listados acima poderao ser livremente
negociados pelos Colaboradores sem que seja necessario solicitar a pré-
aprovagdo da Area de Risco e Compliance, observados os Principios Gerais
dispostos acima nesta Politica.



7. Restricdes aplicaveis a area de Crédito Privado

Com relagéo aos Colaboradores que estdo envolvidos na alocagao e selegao de
crédito privado, adicionalmente dependem de prévia aprovacdo da Area de
Risco e Compliance: Negociagao de Ativos de Crédito Privado detidos pelos
Fundos, ou emitidos por companhias em que os Fundos detenham posigao; e
Caso o Colaborador tenha duvida se o ativo em questdo integra a carteira de
qualquer dos Fundos, devera entrar em contato com a Area de Risco e
Compliance previamente a realizacdo da operacao pessoal.

8. Prazo de Lock-up

Os investimentos realizados pelos Colaboradores em ativos sujeitos a aprovagéo
da Area de Risco e Compliance deverdo ser de médio ou longo prazo, e,
portanto, deverao ser mantidos pelo mesmo por um periodo minimo de lock-up
de 6 (seis) meses, a partir da data de aquisigao.

9. Comunicacao, Aprovacao e Validade de Operacbdes Solicitagdes de Aprovagao

— Ac¢des Brasileiras

Quando se tratar de aquisicao ou venda de acdes de companhias brasileiras
negociadas em bolsa ou mercado de balcédo organizado, o Colaborador podera
obter aprovacdo da Area de Risco e Compliance por e-mail, relatando a
operacao que pretende realizar.

A autorizacdo ou nao da operacao pretendida se dara no mesmo dia. As
operagdes autorizadas e realizadas deverao ser informadas no mesmo dia da
execugao. A auséncia de registro de qualquer operagdo que tenha sido
autorizada sujeitara o Colaborador em quest&o a prestar esclarecimentos a Area
de Risco e Compliance. Reincidéncias poderdo levar a suspensao das
autorizagbes (a este Colaborador), e consequentemente, da negociagdo de
acoes.

A Area de Risco e Compliance podera determinar a suspensido de negociacéo
de determinadas agdes, que serdo consideradas como integrantes da blacklist,
conforme definido na Politica de operacdes de Colaboradores.

10. Solicitacbes de Aprovacao — Demais Ativos

Todos os ativos cuja negociacdo dependa de prévia aprovacdo da Area de Risco
e Compliance e néo estejam abarcados no sistema interno da Altinvest,
conforme apontado acima, dever&o ser submetidos & analise da Area de Risco
e Compliance através do e-mail: compliance@Altinvest.com.br

Ressalta-se que esta obrigagao inclui empréstimos de a¢des de emissao de
companhias brasileiras ou estrangeiras, ou ainda compra e venda de agdes
emitidas por companhias brasileiras ou estrangeiras que sejam negociadas fora
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de bolsa de valores, além dos demais ativos sujeitos a aprovacdo da area de
Compliance, conforme estabelecido acima.

11. Andlise da Area de Risco e Compliance

Para conceder a autorizacéo para negociacdo de determinado ativo, a Area de
Risco e Compliance levara em consideragao os seguintes critérios, dentre outros
que julgar relevantes:

A intengado pela Altinvest de negociar com ativos de determinada companhia,
conforme avaliado pelas respectivas areas de negocios;

A existéncia de quaisquer ordens pendentes de execugao por parte da Altinvest,
ou ainda a conveniéncia da sobreposi¢do de ativos que integram as carteiras
dos Veiculos Geridos ou Administrados;

A existéncia de Informagdes Privilegiadas de posse da Altinvest ou de
determinados Colaboradores em relagao ao ativo ou sua companhia emissora;
A existéncia de eventuais conflitos de interesses; e

Em caso de venda, a existéncia de posicdo naquele ativo, devidamente
registrada junto a Area de Risco e Compliance, quando da entrega do termo de
adeséo desta Politica.

A aprovacao ficara valida por 48 (quarenta e oito) horas.

12. Investimentos nos Fundos Geridos pela Altinvest

Os Colaboradores podem investir nos Fundos, observadas as seguintes
condicoes:

E vedada a aplicagdo ou resgate dos Fundos caso o Colaborador esteja em
posse de Informagao Privilegiada (conforme definido abaixo), relativamente ao
respectivo Fundo, que possa resultar em alteragcado significativa do valor das
cotas do Fundo (em qualquer diregdo), tais como situagdes relativas a
precificacao e liquidez de ativos, incluindo resgates relevantes que nao sejam de
conhecimento dos demais Investidores e que possam resultar em um aumento
ou diminuicdo do valor do Fundo e suas respectivas cotas; e Quaisquer
declaracoes, verbais ou escritas, fornecidas por Colaboradores a Investidores ou
prospectos em relagdo a seus investimentos pessoais nos Fundos devem ser
inteiramente verdadeiras e ndo manipulativas.

Tais declaracdes nao devem ser feitas com o intuito de interferir indevidamente
na decisdo de investimento dos Investidores. Informag¢des Privilegiadas
(conforme definido abaixo), manipulagdo de mercado ou dever de
confidencialidade. Em suas negociagbes pessoais, o Colaborador deve se
certificar de que nao esta infringindo nenhuma regra sobre utilizagdo de
Informacgdes Privilegiadas (conforme definido abaixo), manipulagédo de mercado
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ou dever de confidencialidade, devendo ser observada integralmente
disposicdes desta Politica.

AAltinvest nao realiza operag¢des com Ativos de Renda Variavel para sua carteira
propria, nem tampouco investe nos Fundos geridos pela propria Altinvest,
realizando gestdo de caixa de forma conservadora, alocando o0s recursos
essencialmente em titulos publicos, operagbes compromissadas, ativos liquidos
de renda fixa ou fundos de investimento de liquidez diaria, mantidos em banco
nacional de primeira linha.

O nao cumprimento das diretrizes aqui previstas sera motivo de medida
disciplinar, que podera incluir demisséao e, se for o caso, encaminhamento das
informagdes cabiveis aos 6rgdos reguladores e autorreguladores competentes.
Ainda que desfeito o vinculo com a Altinvest, o Colaborador podera ser
considerado pessoalmente responsavel por qualquer ato ilicito ou ilegal
cometido durante o periodo em que tenha exercido suas atividades na Altinvest.

Essa responsabilidade podera sujeitar os Colaboradores as penalidades civis,
criminais ou regulatérias aplicaveis. A Altinvest pode solicitar, ainda, que o
Colaborador reverta ou cancele a operagao realizada em desconformidade com
a presente Politica e podera adotar quaisquer procedimentos legais adicionais
cabiveis.

13. Atuacgao da Altinvest ou Colaboradores na Contraparte dos Fundos

Nos termos da Resolugdo CVM n°® 21/21, é vedado a Altinvest atuar como
contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com Fundos, exceto nos
seguintes casos aplicaveis a Altinvest:

* quando se tratar de administracdo de Carteiras Administradas e houver
autorizacao, prévia e por escrito, do Investidor; ou

* nos casos dos fundos de investimentos, desde que tal previsdo conste
expressamente em seu regulamento. Embora ndo seja pratica da Altinvest, na
realizagcao de operagdes cruzadas entre os Fundos ou tendo a propria Altinvest
como contraparte, determinadas regras devem ser adotadas de forma a mitigar
potenciais conflitos de interesses:

Anteriormente a realizagcdo da operacgao sera necessario obter o consentimento
do Investidor por escrito, ou no caso de Fundos, existir previsdo expressa no
regulamento do Fundo;

A area de Compliance devera revisar essas operacdes, em relatério apartado,
para se certificar de que néo houve beneficio ou prejuizo injusto para nenhum
dos envolvidos na operagao.



A area de Compliance devera manter arquivo apartado documentando as
operacdes em que a Altinvest tenha sido contraparte dos Fundos, pelo prazo de
5 (cinco) anos.

Por fim, a Altinvest nao realiza operagdes diretas entre Fundos em ambiente de
bolsa de valores. Tendo em vista que atualmente nenhum Fundo opera em bolsa
de valores, a modalidade ndo € sequer aplicavel. Também nao € politica da
Altinvest realizar operagdes diretas entre os Fundos fora do ambiente de bolsa.

14. Investimento de recursos proprios da Altinvest

A Gestora nédo realizara a gestao ativa de seus recursos proprios, sendo que seu
caixa sera destinado exclusivamente para pagamento de despesas e distribuicao
de lucros aos sdcios, e ficara aplicado exclusivamente em titulos publicos, fundos
de investimento DI de terceiros de liquidez imediata e CDB de Banco de primeira
linha.

15. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser
alterado a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal
providéncia.

16. HISTORICO DE ATUALIZACOES

Historico das atualizagdes deste regulamento
Data Versao Responsavel
01/10/2024 V1 Rogerio Garcia Peres
22/08/2024 V2 Guilherme Molliga




ANEXO | DECLARACAO DE INVESTIMENTOS

Através deste instrumento eu, ,
inscrito no CPF sob o no , declaro, para os devidos fins, ter
observado integralmente, no periodode [ . . la[__. . 1], aPolitica
de Investimentos Pessoais (“Politica”) da Altinvest Gestdo e Administracao de
Recursos de Terceiros (“Gestora”), do qual tomei conhecimento e com o qual
concordei. Declaro ainda que, nesta data: (i) meu nivel de endividamento pessoal
encontra-se plenamente de acordo com minha remuneragcdo e com meu
patrimonio; (ii) os extratos que acompanham esta declaracao e a listagem abaixo
sdo a expressao fiel e integral dos investimentos que detenho nos mercados
financeiro e de capitais que estejam sujeitos a restricbes de acordo com a
Politica de Investimentos Pessoais descrita no Politica; e (iii) a presente
declaracéao faz parte das politicas adotadas pela Gestora em estrito cumprimento
ao disposto na Resolugdo CVM n° 21. Ativo Valor Declaro, por fim, estar ciente
de que a apresentacdo de falsa declaragdo me sujeitara ndo somente as
penalidades estabelecidas no Manual de Regras, Procedimentos e Controles
Internos da Gestora, mas também as penalidades da Lei. [local], [data].
[COLABORADOR]




