ALTINVEST

Processo de Investimento
— Altinvest Gestao e Administracdo de Recursos de Terceiros Ltda.
Processo de Investimento DEZEMBRO 2022

O Processo de Investimento da Altinvest € baseado em decisdo do Diretor de Gestao
com suporte de sua equipe, e subsidio de demais areas da Altinvest.

Os profissionais que compde a equipe da Altinvest possuem vasta experiéncia no
mercado financeiro e, portanto, se faz importante a discussao e a troca de experiéncias,
entdo prima pela discussao, troca de experiéncias e visdes

Estrutura para aprovagao e Decisao:

Periodicidade o
Diario Mensal Trimestral

Area Responsavel

Comité de Comité de Avaliacdo
Investimentos de Servicos de
Terceiros

Reunido Tatica

Gestdode Comité de
Recursos Renda Fixa e
Multimercados

Comité de Renda
Variavel

Compliance
&
Riscos

Comité
Comité de Riscos de
Compliance

Prerrogativas do Diretor de Gestao

| - Deliberacdo: Delibera sobre o orcamento de risco disponivel, sua distribuicdo nas
diferentes classes de ativos do mercado: Renda Fixa, Renda Variavel e Cambio; além
da alocacgao entre Renda Fixa e Variavel para os portfolios balanceados.

ll- Subsidio: Area de Gestao, Risco, Compliance.

I1l- Periodicidade: Mensal



IV - Ata: Decisées sdo Lavradas em Atas.

V- Descricdo: Delibera sobre o orgamento de risco disponivel a ser utilizado no més
seguinte a data de deliberacao; pelos Fundos de Investimento sob gestdo da Altinvest.

Além da deliberagao do orgamento total disponivel a ser utilizado no més subsequente,
também se define a distribuicdo desse orgamento de risco disponivel entre as diferentes
classes de ativos do mercado, isto é, entre Renda Fixa, Renda Variavel e Cambio.

Neste Comité é definido o nivel de risco total e sua distribuicao as classes de ativos nos
portfolios sob gestdo da Altinvest, isto € o somatério do risco alocado entre essas
classes de ativos ndo podera exceder aquele definido na Tabela Guia de Alocacao de
Risco de Mercado.

Tabela Guia de Alocacgéo de Risco de Mercado:

Faixa 1 Faixa 2 Faixa 3 Faixa 4 Faixa 5

Risco Minimo Risco Intermedidrio Risco Maximo

0% a 20% 41% a 60% 71% a 100%

Tabela Guia de Distribuicdo de Risco de Mercado:

Percentual

Alocagdo do Orcamento Total Disponivel de Risco de Mercado Faixa %

Renda Fixa
Distribui¢do de Orcamento Disponivel de Risco de Mercado Renda Varidvel

Cambio

S

A deliberacdo sera executada imediatamente apdés sua formalizagdo, e sera
acompanhada pela Reunido Tatica que se instala diariamente. Caso a Reunido Tatica
decida por uma mudanga significativa na decisdo do Comité de Investimento, esta sera
registrada.

Neste ambito, também, esta prevista a deliberacio sobre a alocagao de recursos — Asset
Allocation dos portfolios que preveem balanceamento entre Renda Fixa e Reanda
Variavel em seus mandatos e regulamentos, esta deciséo tem por linha mestra a Tabela
Guia de Asset Allocation. Esta decisdo também sera acompanhada pela Reuniao Tatica.

Tabela Guia de Asset Allocation:

Faixa1 Faixa 2 Faixa 3 Faixa 4 Faixa5
Renda Fixa 80% a 100% 61% a 80% 41% a 60% 21% a 40% 0% a 20%
Renda Variavel 0% a 20% 21% a 40% 41% a 60% 61% a 80% 80% a 100%

Renda Fixa e Multimercado:



| - Deliberacao: Delibera sobre a definicdo do portfélio modelo de Renda Fixa e
Multimercado a serem aplicados a todos os fundos de investimento sob gestdo da
Altinvest.

|l - Subsidios: Area de Gest&o, de Riscos, de Compliance. llI- Periodicidade: Mensal.

|V - Ata: E registrada em Ata e assinada pelos responsaveis das respectivas areas.

V- Descricao:
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A Deliberacao dobre Renda Fixa e Multimercados define o “Model Portfolio”, isto é a
carteira modelo que sera implementada nos portfolios dos fundos de investimento de
Renda Fixa e Multimercado sob gestdo da Altinvest.

Através da analise “Top-Down” s&o discutidos todas as classes de ativos de Renda Fixa
e Multimercados. Desta forma sao definidos os ativos e seus percentuais que comporao
o portfélio modelo a ser implementado.

Uma vez definido o portfélio modelo, este é aplicada a todos os portfolios sob gestéo da
gestora.

A area de riscos tem como incumbéncia o acompanhamento da adequacgao as carteiras
dos fundos de investimento ao portfélio modelo, no caso de alguma divergéncia, esta
sera notificada a gestdao como pedido de enquadramento ou se por algum motivo
relevante este sera justificado e formalizado em Ata.

Comité de Renda Variavel:

| - Deliberacdo: Delibera sobre a definigdo do portfélio modelo de Renda Variavel a
serem aplicado a todos os fundos de investimento em Renda Variavel sob gestao da
Altinvest.




ll- Subsidio: Area de Gestdo, Analistas, area de Riscos, de Compliance.

I1l- Periodicidade: Mensal

|V - Ata: E registrada em Ata e assinada pelos responsaveis das respectivas areas.

V- Descricao:
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Delibera sobre a definicao do “Model Portfolio” a ser aplicado a todos os portfélios de
Renda Variavel sob gestéo.

Primeiramente, é feito um filtro no mercado de agdes brasileiro, por liquidez, desta forma
se chega ao universo de investimento em agdes para analise e escolha das agdes de
formarao o portfélio modelo de agdes.

Agora, através de analise fundamentalista, “Bottom-Up”, sera definido o portfélio modelo
de acdes para o més subsequente.

A implantacao sera imediata, respeitando a liquidez de cada ativo a ser comprado ou
vendido, além das restricdes especificas de mandato de cada fundo de investimento,
em especial seu publico-alvo e politica de investimentos.

A area de Riscos tem por fungdo a verificagdo do enquadramento do fundo de
investimentos ao portfélio modelo, e a sua politica de investimentos, além do
monitoramento diario dos demais riscos a que estdo sujeitos, em especial o risco de
liquidez. Este portfolio sera acompanhado, diariamente, pela gestao, na Reunido Tatica.

Reunido Tatica:




Acompanhamento das decisdes dos Diretor tendo em vista as movimentagbes do
mercado e noticias. Ndo é registrada em Ata.

Participantes: Area de Gestao, area de Riscos e Compliance.

Analise de Crédito:

| - Deliberacao: Delibera sobre a avaliagcido de emissor de titulo de crédito privado e
definicdo do limite a ser utilizado para os emissores aprovados. Também delibera,
semestralmente (abril e outubro), a aprovacao de lista com limites para titulos de
emissao de instituicdes financeiras (CDB, LF, LF Subordinada, DPGE, entre outros) para
a composicao dos portfolios dos fundos de investimento sob gestao da Altinvest.

ll- Subsidios: Area de Gestao, area de Riscos e Compliance.

lll- Periodicidade: Trimestral ou quando demandado.

|V - Ata: E registrado em Ata e assinada pelos responsaveis das respectivas areas.

V- Descricdo: Delibera sobre a aquisicdo de ativos de crédito privado e emissores
corporativos e de instituicdes financeiras para a composi¢ao dos portfolios dos fundos
de investimento sob gestdo da Altinvest. Instala-se trimestralmente ou quando
requisitado para aprovacéo de emissores sendo nome de empresas e semestralmente
(abril e outubro) para emissores que sejam instituicdes financeiras. A area de riscos é
responsavel pelo monitoramento dos limites de crédito aqui definidos. Para
detalhamento da metodologia de andlise e funcionamento do comité vide Manual de
Crédito.

"PROXY VOTING”

| - Deliberacdo: Reunido para discussao de Proxy Voting é o forum para a discusséao e
tomada de decisédo sobre votagdo das matérias acima relacionadas nas Assembleias
Gerais, pela Altinvest. Vide Politica de Proxy Voting

ll- Participantes: Area de Gestdo, area de Riscos e Compliance Processo de
Investimento — Altinvest.

lll_- Periodicidade: Trimestral ou quando demandado, isto &, as reunibes serao
convocadas pela area de Riscos quando do surgimento de pauta, portanto ndo ha
periodicidade definida.

IV _- Ata: Esta Reunido € registrada em Ata e assinada pelos responsaveis das
respectivas areas.

V- Descricao: Todas as decisdes tomadas nas Reunides de Proxy Voting sao registradas
em Ata, juntamente com o parecer e justificativa da deciséo.

Caso ocorra empate na votagado pela tomada de decisao sobre o voto em pauta, o
Diretor responsavel pela area de Gestdo de Recursos sera responsavel pelo
desempate.



Histérico das atualizagdes deste regulamento

Data Versao Responsavel
01/10/2024 V1 Rogerio Garcia Peres
22/08/2024 V2 Guilherme Molliga




